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Relatério da Administracao
A Mirae Asset Securities (Brasil) CCTVM Ltda., em cumprimento as disposicdes legais e estatutérias apresenta as Demonstracoes Financeiras relativas

Demonstracéo de Resultados
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2013 e 2012 (Valores em R$ mil)

MIRAE ASSET SECURITIES (BRASIL) CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Demonstracéo dos Fluxos de Caixa - Método Indireto
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2013 e 2012 (Valores em R$ mil)

aos exercicios encerrados de 2013 e 2012, bem como as Notas Explicativas e o Relatério dos Auditores Independentes. O resultado liquido de R$ 2.572  p acdo dos Itad 2°Sem.13  31/12/13 31/12/12 2°Sem. 13 31/12/13 31/12/12
mil em 31 de Dezembro de 2013, representa uma rentabilidade de 1,53% sobre o patriménio liquido médio, contra 6,41% em 31 de Dezembro de 2012. A Receitas de intermediagéo Fluxos de caixa das atividades
Diretoria continua investindo para trazer novos clientes e mantem o foco no desenvolvimento de estratégias de negdcios e novas plataformas que variam  financeira 10.480 15.268 27.568 operacionais
de acordo com o cenario econdmico global buscando obter um fluxo diversificado de receitas. ADiretoria.  Resultado de operagtes com Lucro liquido (prejuizo) do semestre/
Balancos Patrimoniais Encerrados em 31 de Dezembro de 2013 e 2012 Rgtsudﬁgc?ovgé%?srm%lﬁtlg: o4 1019 27:5%9 Dexercmlo tizacd ngg ?gzg mggg
. . epreciagdes e amortizacoes .
Ativo 311213 311212  Passivo 311213 31M2M2 financeiros derivativos o7 14 () Provisdo para crécitos de liuidacéo
Circulante. 55.384  197.438 Circulante 25506 _34.757  Resyltado de  operagoes de cambio 41 59 2 e _ 158 _
rspoltilicadss) faui 218 [bgoesichngagoes) 255506 3457 dainter Provisao de impostos no resultado 2.088 _ 1.878 _ 4.432
Agllfagoes interfin. dg Ilql;udez 25.659 _10.783 gomals e estaténarlas 1.275 275 financeira - (158) - 5678 5656 16.033
plicagdes no mercado aberto 25.659 10.783 iscais e previdencidrias 2.759 5.984 Sdi P . N —— ey : :
TVM e instrum. financ. derivativos 27.384 178.090  Negociagao e intermediagio de valores 20783  26.847 Plri%\ﬁﬁjz%gg?ut‘:lzggggs & B (158) _ KJ::gﬁg)dsadAJ“%?e?n Ql'b\/r;\%?gsot?:mentos _(2522) _ 9.741 (24.249)
Carteira propria ) o 27134 128.674 Diversas 689 651  Resultado bruto da A & (24.304) 14,602 (28.395)
Instrumentos financeiros derivativos 250 234 Patriménio liquido 168.513  165.906 intermediago financeira 10.480 15.110 27.568 (VTR R D G o 25605 6270 4.628)
Vinculados a prestagéo de garantia - 49.182 Capital: i 160.000 160.000  Qutras receitas/despesas A o) redi ca oo i - -
Outros créditos 2000 8428 De Domiciliados no pais 160.000 160.000 " operacionais (4.345) (9 6421 (11 688) ( wment o) reducéo de outros valores - @ 5
Rendas a receber 256 153 Reservas de lucros 8.477 5.905 i 3 i - -
Negociagéo e intermediagéo de valores 1.888 6.800  Ajustes de avaliagéo patrimonial 36 1 Bzgggzgzsrsgs?:; CEaMLFED (225%72(; (6 451) (6 437) él;rir;(ea;nltio l(lriziugérig‘), :me?]t:g?agb;{?‘z%%%ses 3.877) (11.127) _ 8.722
Diversos T ) 14 1.489 Outras despesas administrativas (4.023) (7.764) (7.663) g eragionaisp 3456 15397 (8.216
(Provisdo para outros créditos lig. duvidosa) (158) (14) Despesas tributarias (836) (1.670) (1.803) o g A __ 3.156 _15.397 (8.216)
Outros valores e bens ___ 6 61 Outras receitas operacionais 123 437 ik A Ost, B Ci Slcasatvacesie
Despesas antecipadas 65 61 Outras despesas operacionais (27) (42) ) esumento
Néo circulante - 138.635 3.225 Resultado operacional 6.135 5.468 15.880 l]vers’sqlt_es Zm'd 5 2z e
TVM e instrum. financ. derivativos 136.139 - Resultado antes da tributagio mobilizado de uso (5) (75)  (293)
Carteirapropria ) 99.379 - sobre o lucro e participacoes 6.135 5.468 15.880 Intangivel - - (249 -
Vinculados a prestagéo de garantia 36.760 - Imposto de renda e Caixa liquido usado nas atividades
Investimentos 40 40 contribuicéo social (2.088) (1.878) (4.432) deinvestimento (5) (321) (293)
Outros investimentos 40 40 Provis&o para Imposto de renda (1.300) (2.297) (1.992) Fluxos de caixa das atividades de
Imobilizado de uso 888 _ 1.122 Proviso para Contribuicéo Social (788)  (1.394)  (1211) _financiamento o
Outras imobilizagbes de uso 1.819 1.744 Provisao para Imposto de Pa_gamgntq de juros de capn_al_proprlo - - (4.882)
(Depreciagdes acumuladas) (931) (622) Renda - Diferido - 1.133 (768)  Caixa liquido usado nas atividades
Intangivel _ 1568 2.063 Provis&o para Contribuicdo de financiamento ) = - (4.882)
Ativos intangiveis 3.729 3.484 Social - Diferido - 680 (461)  Aumento liquido de caixa e equivalentes
ot zacaiiatal i) - _(desi) - Participagbes estatutériasnolucro  (985)  (1.018) (815) decaixa 3.151 _15.076 (13.391)
Total do ativo 194.019 200.663 Total do passivo e patrimdnio liquido 194.019  200.663 | cro liquido (prejuizo) do periodo 3.062 2572 10.633 Caixa e equivalentes de caixa no inicio
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras Juros de capital préprio (4.882) do exercicio 22,784 10.859 24.250
o .
Demonstracao das Mutacoes do Patriméonio Liquido - Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2013 e 2012 (Valores em R$ mil) Eugi;zg:?afdizo) por mil cotas R$160 00(1)90‘1’2 160. 00?6003 160.000. 002 ngixeerec?gllgalemes de caixa no fim 25035 25935 10.859
] Periodo de 01/01/12 a 31/12/12 _ As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras  As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras
Capital Reservas Ajustes de avaliacdo Lucros ou prejuizos
Eventos realizado _especiais de lucros patrimonial acumulados __ Total 31122012
Saldos no inicio do periodo em 01/01/12 160.000 154 - 160.155 Valor de _Sem Até3 Até1 De3anos De5anos Valorde
Lucro liquido (prejuizo) do periodo . - - 10.633  10.633 . _ custo vencimento meses ano até5anos até 15anos mercado
Destinagdes: - 5.751 - (10.633) (4.882) Disponiveis para venda
P | - 5.751 - I ???? e Sﬂ%ﬂggs ALFT 2.898 - - 280 - - 28
eserva especial de lucros - . - - ) . - :
Saldos no fim do periodo em 31/12/12 160.000 5.905 1 165906  Cotas de Fundo de Investimento 35156 85156 - - = - 3515
Mutagdes do periodo: = 5.751 — 5751 _ Subtotal o 38054 _ 35156 _ - 2898 - - _ 38.0%4
Periodo de 01/01/3 a 31/12/13 Tgl:r?esl rl;ﬂ;fégﬁgomm
Capital Reservas  Ajustes de avaliagdo Lucros ou prejuizos E sy
Eventos realizado _especiais de lucros patrimonial acumulados _ Total Titulos piblicos - NTN-F 85.866 - 35373 - 44.512 10.7385 _ 90.620
Saldos no inicio do periodo em 01/01/13 160.000 5.905 1 - 165906  Subtotal 85.866 - 3371 - 44512 10735 90620
Ajustes ao valor de mercado - TVM - - 35 = 85 Disponiveis para venda .
Lucro liquido (prejuizo) do periodo = = - 2572 2572 ¥:?f|glsag3§nac ggest?:gléw de garantias 1918 15907 33275 19182
Destinagoes: = 2.572 = 2.572 = : . g - = S L
Heserve? especial de lucros = 2.572 = §2.572; = Subtotal 49.18 - 156907 83275 _ - - 49482
Saldos no fim do periodo em 31/12/13 160.000 8.477 36 - 168513 Total 173.10 35156 51.280 36.173 44512 10.735 _177.856
Mutagdes do periodo: = 2.572 35 = _2607  Em 31 de dezembro de 2013, foram registrados ajustes ao valor de mercado i At P——
. Periodo de 01/07/13 a 31/12/13 — sobre os titulos classificados na categoria de titulos disponiveis para venda, (i)a’ize;eéeorer}cE)l':SI?'zgthnstg}v? gilo(gsﬁeerre:ggg'g’d?fee:gxgg;daoﬂei'ig;rioﬁ
C_apnal sl Ajustes de 2 Ilag_ao PRSI no montante de RS 63 (RS 2 em 2012), os quais foram reconhecidos em glientes e institui ges do mergadb elas operacoes realizadas r?os Ultimos
Eventos = realizado _especiais de lucros patrimonial acumulados Total  ¢ontrapartida do patriménio liquido, liquido dos efeitos tributarios no montan- reqGes na BM&I(-';BOVESPA SA- golsa depVaIgres Mercadorias & FUtLIoS
Saldos no inicio do periodo em 01/07/13 160.000 5.905 130 (490) 165545 5o RS 27 (R$ 1 em 2012). Os titulos publicos estdo custodiados no Siste- p _9” i iy e o BTN e
Ajustes ao valor de mercado - TVM - - (94) - (94) " ma Especial de Liquidagéo e Custédia - SELIC. A Corretora possui aplica- cu1ta g lg_%ao gc?_ e_g g ed e% EB E L tqt 'de e seba DroNS20) pe; &
Lucro liquido (prejuizo) do periodo - - - 3062 3.062  (5es no fundo BTG Pactual High Yield Fundo de Investimento Multimercado ?” rcés credl EDED |q1|1_| EIEED ; L Iosa. z colns 't”' £l ?om aseina expelp a5
gesunagoe& el = 2.572 - (2.572) = (2013 e 2012) e Mirae Asset Fl Referenciado DI (2013). As cotas do fundo (;va ng [£1t ag 2 Je%ﬁ?égosgg&e; Ae-cBlgln es(‘p?/gioperagciesc{ga;za-
eserva especial de lucros = 2.572 = (2.572) = deinvestimento foram atualizadas pelo respectivo valor da cota no Gltimo dia Fa? 8 %relg e;.ra o & IoEanaival o I b'l'sa de' [ESIeICaconasle
Saldos no fim dolperllodo em 31/12/13 160.000 8.477 36 ~ 168513 il do més. b. Instrumentos financeiros derivativos: A Corretora realiza " Uturos. 8. Imobilizado e intangivel: a. Imobilizado: val
Mutagdes do periodo: — = 2.572 R __(94) 490 2968  gperagdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos, os quais sao i a.g’
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras registrados e atualizados em contas patrimoniais ou de compensacéo, que 31/12/2013 31 ,1'2‘};61‘2’
ICaTraeY: Aem (] i i i se destinam a atender as necessidades de seus clientes. A administragéo :
) ) B LD D EEEN e Il (i Al € (REa) i )  desses riscos é efetuada por meio de politicas de controles, estabelecimento Taxa de Deprecia-
1. Contexto operacional: A Mirae Asset Securities (Brasil) Corretora de  resultado do exercicio. d.2 Hedge de fluxo de caixa - Os ativos e passivos  de estratégias de operagao, determinacao de limites e diversas técnicas de deprecia- gaoacu-  Valor Valor
Cambio, Titulos e Valores Mobiliérios Ltda. (‘Corretora’), constituida em 8  financeiros objetos de hedge e os respectivos instrumentos financeiros deri-  agompanhamento das posicoes. Em 31 de dezembro de 2013, a Corretora . . ) ¢@o-% Custo _mulada liquido __liquido
de fevereiro de 2010, é uma empresa limitada, com sede em S&o Paulo, e  vativos relacionados so contabilizados pelo valor de mercado, com as cor-  possui posigdo em aberto com instrumentos financeiros derivativos, repre- Moveis e equipamentos
possui como objetivo social operar em recinto ou em sistema mantido por  respondentes valorizagdes ou desvalorizagdes, em conta destacada no pa-  sentados por operagdes com acdes a termo no montante de R$250. de uso — 10 434 (137) 297 334
bolsa de valores, subscrever, isoladamente ou em consdrcios com outras  triménio liquido, deduzido dos efeitos tributarios. Os instrumentos financeiros Venci- Quanti- Saldo glﬁtema %9 comunicagao 10 82 (15) 37 42
sociedades autorizadas, emissoes de titulos e valores mobilidrios para re-  derivativos que nao atendam os critérios de hedge contabil estabelecidos  papel Posicio ment taca rt istema de
venda, intermediar oferta publica e distribuicéo de titulos e valores mobilia- pela Circular BACEN n° 3.082/2002, principalmente derivativos utilizados M?\F?COPOLO PN #grazg W % Codae% &3 processamento de dados 20 1.131 (666) 465 620
rios no mercado, comprar e vender titulos e valores mobiliérios por conta para administrar a exposicao global de risco, s&o contabilizados pelo valor - SOUZA GRUZ ON Comprado 04/2014 1200 2672 31 OstemadetransporteGPS 20 163 (101) 62 95
propria ou de terceiros, encarregar-se da administragéo de carteiras e da  de mercado, com as valorizagGes e desvalorizagGes reconhecidas direta-  MULTIPLUS ON Comprado 01/2014 200 27,93 6 Sistema de seguranca 10 __39 (12) 27 31
custddia de titulos e valores mobilidrios, instituir, organizar e administrar fun-  mente no resultado do semestre. Os instrumentos financeiros derivativos OGX PETROLEOON  Comprado 02/2014 55000 043 23 ol 1.819 (931) __ 888 1.122
dos e clubes de investimento, exercer fungdes de agente fiduciario, prestar destinados a hedge cujos prazos e taxas s&o iguais aos do objeto de hedge || X LOG ON Comprado 02/2014  6.000 1,24 7  b.Intangivel:
servicos de intermediacéo e de assessoria ou assisténcia técnica em opera- n&o sao contabilizados a valor de mercado, conforme Circular BACEN TRISUL ON Comprado 01/2014  1.300 4,41 6 Valor
cdes e atividades nos mercados financeiro e de capitais, realizar operagdes n° 3.150/2002. Em 31 de dezembro de 2013 e 2012 a entidade néo possuia AMBEV ON Comprado 03/2014 2.000 17,04 34 liquido
no mercado de cambio, e exercer outras atividades expressamente autoriza-  instrumentos financeiros classificados para fins de hedge de risco de merca-  SOUZA CRUZ ON Comprado 05/2014 1.000 24,93 24 _31/12/2013 31/12/2012
das, em conjunto, pelo Banco Central do Brasil - BACEN e pela Comisséo de  do e hedge de fluxo de caixa. e. Negociagao e intermediacao de valores: (o pN Comprado 02/2014 2.000 3,65 7 _ Taxade Valor Depreciacdo Valor — Valor
Valores Mobilidrios - CVM. Em reuniao de sécios realizada em 26 de novem-  Demonstrados por valores conhecidos e calculaveis, acrescidos, quando  MAGAZINE LUIZAON ~ Comprado 01/2014 550 916 5 amortizacao - % |IQUId0 acumulada |IQUId0 liquido
bro de 2012 foi aprovada a alteracéo da denominagéo social da Corretora  aplicével, dos encargos e das variagdes monetérias incorridas. f. Demais BRASIL ON Comprado 02/2014 1.000 2740 27 Softwares _3.729 (2.161) 568 2.063
para Mirae Asset Securities (Brasil) Corretora de Cambio, Titulos e Valores  ativos ci enao ci S&o apresentados pelo valor de rea-  BROOKFIELD ON Comprado 03/2014  3.000 123 4 Total 3 729 (2.161 ___2.063
Mobiliarios Ltda. assim como atualizagao do objeto social da mesma. lizagao, incluindo, quando aplicavel, as variagoes monetdrias, bem como os  BRASIL ON Comprado 01/2014 500 2457 12 9-Imposto de renda e contribuicao social: a. A conci 3930 da despesa de
2. Apr do das d des financeiras: As demonstracdes fi- ~rendimentos aufendos até a data do balanco. g. Outros investimentos, SANTANDER UNTN2 ~ Comprado 04/2014 600 1476 g  imposto de renda (*IR") e contribuicdo social (‘CS’) é a seguinte:
nanceiras séo de responsabilidade da Administracéo e foram elaboradas a imobilizado e givel: » Outros i - Séo avaliados pelo yyLCABRAS ON Comprado 04/2014 10.000 0,66 6 2° semes-
partir de préticas contébeis adotadas no Brasil, associadas as normas e  custo de aquisicao. * Imobilizado - Corresponde aos direitos que tenham por XM MINER ON Comprado 04/2014 15.000 072 10 B tre/13 31/12/2013 31/12/2012
instrugbes do BACEN, consubstanciadas no Plano Contabil das Instituigoes  objeto bens corpéreos destinados & manutencao das atividades ou exerci- HRT PETROLEOON ~ Comprado 01/2014 3.000 0,94 3 ApuraggodeIR/CS IRICS IRICS IR/ICS
do Sistema Financeiro Nacional - COSIF, e do Comité de Pronunciamentos dos com essa finalidade. Sao demonstrados ao valor de custo, liquido das  TRAN PAULIST PN Comprado 04/2014 1.000 2811 97  Resultado antes da tributagao sobre o lucro  6.135 5.468 15.880
Contabeis - CPC, quando aplicavel. Na elaboracdo dessas demonstracdes ~respectivas depreciagdes acumuladas. A depreciacao ¢ calculada pelo mé-  GCX GARVAO ON Comprado 01/2014 2,000 1,01 2 (-) Participagdes estatutarias no lucro (985)  (1.018) (815)
foram utilizadas premissas e estimativas de pregos para contabilizacao e  todo linear, com base no tempo estimado da vida dtil dos bens. As principais  Tota| 106.350 " T80 (o) Juros sobre o capital préprio = - (4882)
determinacao dos valores ativos e passivos. Dessa forma, quando da efetiva  taxas anuais de depreciagéo utilizadas sdo as seguintes: (i) méveis e utensi-  Em 31 de dezembro de 2012, a Corretora posSUi posicdo em aberto com  10tal_ B 5.150 4.450 10.183
liquidacao financeira desses ativos e passivos, os resultados auferidos pode-  lios - 10%; (i) equipamentos de comunicagao - 10%; (iii) processamento de  instrumentos financeiros derivativos, representados por operages com Adigdes (exclusoes)
ro vir a ser diferentes dos estimados. Estas informagdes financeiras foram  dados - 20%; (iv) sistema de transporte - 20%; e (v) sistema de seguranca - a¢ges a termo no montante de R$234. Despesas nao dedutiveis 103 154 965
aprovadas pela Diretoria da Corretora em 24 de marco de 2014. 3. Princi-  20%. * Intangivel - Corresponde aos direitos adquiridos que tenham por Venci- Quanti- Saldo  Provisdo PIS e COFINS sobre
pais praticas contabeis: Apresentamos, a seguir, 0 resumo das principais  objeto bens incorpdreos destinados a manutencéo das atividades da Corre-  papel Posicdo _mento _ dade Cotagéo aberto ajuste de TVM _ - (221) 150
praticas contabeis adotadas pela Corretora: a. Apuragéo do resultado: As tora ou exercidos com tal finalidade, e aqueles com vida Util definida sdo  AES Tiete S.A. - ON Comprado 03/2013 ~ 1.000 23,78 23  Despesas/(Receitas) de marcagao
receitas e despesas sao apuradas pelo regime de competéncia. b. Aplica- - amortizados linearmente durante o periodo estimado do beneficio econémi-  Myitiplus S.A. - ON Comprado 02/2013 200 42,72 9 a mercado sobre ajuste de TVM - 4754 (3222)
¢oes interfinanceiras de liquidez: Estao demonstradas pelo valor do prin-  co do bem. h. Impairment de ativos néo financeiros: O Conselho Moneté- || Logistica SA-ON  Comprado 02/2013 2400  2.84 7 Provisdo para devedores duvidosos - 158 —
cipal, atualizado com base no indexador contratado, quando for o caso, rio Nacional - CMN emitiu em 29 de maio de 2008 a Resolugéo n° 3.566, Petréleo Brasileiro S.A. - ' Lucro real o 5.253 9.295 8.076
acrescido dos rendimentos e encargos decorridos. c. Titulos e valores mo-  com efeito, a partir de 1° de julho de 2008, aprovando a adogdo do Pronun-  Petrobras - ON Comprado 01/2013 1.600 21,58 34 () Incentivos Fiscais - PAT 1 3 3
bilidrios: Os titulos e valores mobilidrios séo classificados de acordo com a  ciamento Técnico CPC 01, que dispGe sobre procedimentos aplicdveis no || X Logistica S.A.-ON  Comprado 052013 10.000 191 19 Encargos aaliquota de 15% de IR (788)  (1.394)  (1.211)
intencéo de negociacao, pela Administragéo, independente dos prazos de reconhecimento, mensuracao e divulgacéo de perdas em relacao ao valor  Usinas Sid. de Minas Gerais Adicional do IR de 10% (513) (9086) (784)
vencimentos dos papéis, em trés categorias especificas, atendendo aos se- - recuperével de ativos (Impairmen), estabelecendo os seguintes critérios: S A -Usiminas-PNA  Comprado 02/2013 2000 12,72 25 Encargos de 15% de CS 788)  (1.394)  (1.211)
guintes critérios de contabilizagdo: (i) Titulos para negociagao - Adquiridos ~ Os ativos que tém uma vida util indefinida, como agio e marca, nao estao  Rossi Residencial SA.- ON Comprado 02/2013 2.600 478 12  Total de despesas com IR e CS (2 088) (3. 591) (3.203)
com o propésito de serem ativa e frequentemente negociados, sendo que os  sujeitos & amortizacao e s@o testados anualmente para a verificacdo de Imposto de Renda diferido s/ajuste TVM - 1.133 (768)

rendimentos auferidos e o ajuste ao valor de mercado séo reconhecidos em
contrapartida ao resultado do semestre. Os titulos classificados nesta cate-
goria s@o apresentados no ativo circulante do balango patrimonial, indepen-
dentemente do prazo de vencimento; (ii) Titulos mantidos até o vencimen-
to - Adquiridos com a intengéo e capacidade financeira para sua manutencao
em carteira até o vencimento, sao avaliados pelos custos de aquisicao,
acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do
exercicio; e (iii) Titulos disponiveis para venda - Que nao se enquadrem
como para negociagao nem como mantidos até o vencimento, e sao registra-
dos pelo custo de aquisicdo com rendimentos apropriados a resultado e
ajustados pelo valor de mercado em contrapartida a conta destacada do
patriménio liquido, deduzidos dos efeitos tributérios. O valor de mercado dos
titulos publicos é apurado segundo Associacéo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA, que determina o valor liquido
provavel de realizagao através de parametros que compreendem, entre ou-
tros, o preco médio de negociacao para titulos e valores mobilidrios seme-
Ihantes em relagéo aos prazos de pagamento e vencimento. As aplicacdes
em cotas de fundos de investimento sao registradas pelo valor de aquisicao
e atualizadas pelos respectivos valores das cotas divulgadas pelos adminis-
tradores dos fundos. d. Instrumentos financeiros derivativos: Os contra-
tos a termo representam compromissos para comprar ou vender um instru-
mento financeiro em uma data futura, a um preco ou rendimento contratado,
e podem ser liquidados financeiramente. Na data da operacao, deve ser re-
gistrado o valor final contratado, deduzido da diferenca entre esse valor e o
preco a vista do bem ou direito. Os instrumentos financeiros derivativos de-
signados como partes de uma estrutura de protecéo contra riscos (hedge)
podem ser classificados como: d.1 Hedge de risco de mercado - Os ativos e
passivos financeiros objetos de hedge e os respectivos instrumentos finan-
ceiros derivativos relacionados sao contabilizados pelo valor de mercado,
com as correspondentes valorizacdes ou desvalorizagdes reconhecidas no

impairment. Os ativos que estdo sujeitos & amortizacao sao revisados para
a verificag@o de impairment sempre que eventos ou mudangas nas circuns-
tancias indicarem que o valor contébil pode nao ser recuperavel. Uma perda
por impairment ocorre quando o valor contébil do ativo excede seu valor re-
cuperavel, sendo reconhecida diretamente no resultado. Nao foram identifi-
cados eventos que identificassem a necessidade de reconhecimento do
impairment nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012.
i. Passivos circulante e nao circulante: Sao demonstrados pelos valores
conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos corresponden-
tes encargos e variagdes monetarias e/ou cambiais incorridos até a data do
balanco. j. Provisao para imposto de renda e contribuicao social: A pro-
vis&o para imposto de renda é calculada a aliquota de 15% do lucro tributd-
vel, acrescida do adicional de 10% sobre os lucros que excederem a R$240
no ano. A contribui¢ao social é calculada a aliquota de 15%, apds efetuados
os ajustes determinados pela legislacdo fiscal. 4. Caixa e equivalentes de

caixa:
31112/2013 31/12/2012
276 7

25.659
25.935

Disponibilidades

Aplicacdes interfinanceiras de liquidez

Total

5. Aplicacoes interfinanceiras de liquidez:

10.783
10.859

31/12/2013 31/12/2012
Aplicacoes no mercado aberto -
Posicao bancada

Letras Financeiras do Tesouro - LFT 18.007 -
Letras do Tesouro Nacional - LTN 7.652 10.783
Total 25.659 10.783

6. Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos:
a. Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, a carteira de titulos e valores
mobilidrios estava composta por:

31/12/2013
Valor de mercado por prazos de vencimento
Valor de Sem Até3 Até1 De3anos Deb5anos Valorde
custo vencimento meses ano até5anos até15anos mercado
Titulos para negociagao
Carteira propria:
Cotas de fundos de investimento 27.134 27.134 - - - - 27.134
Disponiveis para venda
Carteira propria:
Titulos publicos - LFT 99.343 - - - 99.379 - 99.379
Disponiveis para venda
Vinculados a prestacéo de garantias:
Titulos publicos - LFT 36.733 = = 36.760 = 36.760
Total 163.210 27.134 = = 136.139 - _163.273

Suzano Papel e Celulose

A. - Comprado 02/2013  3.000 7,01 21
Cia. Bebidas das
Américas - PN Comprado 02/2013 1.100 18,66 20
Cia. Energética de Minas
Gerais - Cemig - PN Comprado 02/2013 900 27,43 25
Petroleo Brasileiro S.A. -
Petrobras - PN Comprado 06/2013 _ 2.000 20,39 39
Total 26.800 234

A Corretora reconheceu no exercicio de 2013 um ganho de R$ 14 (R$ 1 de
perda em 2012), oriundo basicamente dos contratos a termo. Os instrumen-
tos financeiros derivativos encontram-se custodiados, na BM&FBOVESPA
S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros. 7. Outros créditos e outras

obrigagdes: 31/12/2013 31/12/2012
Ativo circulante
Qutros créditos:

Rendas a receber 256 153
Comissoes e corretagens a receber 75 26
Servicos prestados a receber 181 127

Negociagao e intermediacao de valores 1.888 6.800
Devedores - conta liquidagdes pendentes (a) 1.729 3.060
Caixa de registro e liquidagao (b) - 3.726
Operagdes com ativos financeiros e mercadorias 1 -
Qutros créditos por negociacao e interm. Valores 158 14

Diversos 14 1.489
Adiantamentos e antecipagoes salariais 13 3
Impostos e contribuicdes a compensar 1 1.486

Provisdes para créditos de liquidacao duvidosa (c) 158) (14
Passivo circulante

OQutras obrigagdes:

Sociais e estatutarias 1.275 1.275
Dividendos e bonificacdes a pagar 1.275 1.275
Fiscais e previdenciarias (curto prazo) 2.759 5.984
Impostos e contribui¢oes sobre o lucro a pagar 2.316 3.203
Impostos e contribuicdes sobre servigos de terceiros 8 7
Impostos e contribuicdes sobre salarios 289 365
Outros 119 374
Proviséo para impostos diferidos s/ajuste TVM 27 2.035
Negociacao e intermediacéo de valores 20.783 26.847
Credores - conta liquidacdes pendentes (a) 18.911 26.847
Caixa de registro e liquidagéo (b) 1.872 -
Diversas 689 651
Despesas de pessoal 375 324
Despesas administrativas 173 179
Outros pagamentos 141 146

Obrigacdes por aquisi¢ao de bens e direitos - 2

Contribuicdo Social Diferido s/ajuste TVM - 680 461)
Total do Imposto Diferido com IR e CS =
Total de despesas com IR e CS 2.088
b. Origem das obrigacdes fiscais diferidas:

31/12/2013 31/12/2012
PIS e COFINS diferidos sobre:
Ajuste a valor de mercado de TVM - Disponiveis
para venda 3 =
Ajuste a valor de mercado de TVM e instrumentos
financeiros - Para negociagéo reconhecidos

no resultado = 221
Total de obrigacdes fiscais diferidas sobre
diferencas temporéarias 3 221

Imposto de renda e contribuicao social diferidos sobre:
Ajuste a valor de mercado de TVM - Disponiveis

para venda 24 1
Ajuste a valor de mercado de TVM e instrumentos

financeiros - Para negociacéo reconhecidos

no resultado = 1.813
Total de obrigacdes fiscais diferidas sobre

diferencas temporarias 24 1.814

Total de obrigacdes fiscais diferidas 27 2.035

10. Patriménio liquido: O capital social totalmente subscrito no montante
de R$160.000 esta dividido em 160.000.000 de cotas, com valor nominal de
R$1,00 cada uma. Em 31 de dezembro de 2013, foi aprovada em assembleia
geral extraordindria a destinacéo da conta lucros acumulados no valor de
R$ 2.572 (R$ 5.751 em 2012) para conta reserva especiais de lucros.
11. Juros sobre o capital préprio: Em 28 de dezembro de 2012, foi aprova-
do em Reunido de Sécios o pagamento de juros a titulo de remuneragao
sobre o capital proprio no montante de R$ 1.500, juros estes calculados so-
bre o Patriménio Liquido da Corretora registrados na forma da Circular n°
2.739, de 19 de fevereiro de 1997 do BACEN, sendo que o referido paga-
mento de juros sobre capital préprio resultou no beneficio fiscal de R$ 600.
Em reuni@o de sdcios realizada em 21 de agosto de 2012 foi deliberado o
pagamento de juros a titulo de remuneracao sobre o capital proprio, obser-
vada a propor¢ao de sua participagao no capital da Corretora, no valor de R$
0,0125 por quotas, totalizando R$ 2.000, juros estes calculados sobre o Pa-
triménio Liquido da Corretora registrados na forma da Circular n° 2.739, de
19 de fevereiro de 1997 do BACEN, sendo que o referido pagamento de ju-
ros sobre capital préprio resultou no beneficio fiscal de R$ 800. Em 23 de
abril de 2012, foi aprovado em Reunido de Sécios o pagamento de juros
sobre o capital proprio no montante de R$ 1.382 & Mirae Asset Brasil Holdin-
gs Participagoes Ltda., referente a remuneracao do capital proprio registrado
na forma da Circular n°® 2.739, de 19 de fevereiro de 1997, do BACEN, tendo

continua —3y¢
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o referido pagamento de juros sobre o capital proprio resultado no beneficio
fiscal de R$ 553.12. Demonstragéo do resultado: a. Despesas de pessoal:
2° sem.13 31/12/13 31/12/12

Despesas com a diretoria 952 2192 1592
Despesas com salérios 657  1.955  2.632
Despesas com encargos 522 1385 1.239
Despesas com beneficios 348 726 752
Outras despesas 73 193 222
Total 2552 _ 6.451 _ 6.437

b. Despesas tributarias

Notas explicativas as demonstragoes financeiras (Em milhares de Reais)

13. Acordo de Basileia (Limite op 1): As instituicdes financeiras
estdo obrigadas a manter um Patriménio de Referéncia (‘PR”) compativel
com os riscos de suas atividades, superior ao minimo de 11% do Patriménio
Exigido (“PRE”). A partir de julho de 2008, entraram em vigor novas regras
de mensuracéo do capital regulamentar pelo Método Padronizado de Basi-
leia Il, com nova metodologia de mensuragao, analise e administracao de
riscos de crédito e riscos operacionais. Esse indice é calculado de forma
consolidada, conforme demonstrado a seguir:

31/12/2013 31/12/2012

com uma estrutura de Gerenciamento de Riscos, que € constituida de acor-
do com a natureza e o grau de complexidade dos negdcios e atividades de-
senvolvidas. A administragéo € o drgao méximo responsavel pela delibera-
¢éo dos assuntos relacionados ao gerenciamento de riscos. A identificacao,
a apuracao, 0 monitoramento e o reporte dos riscos sao realizados por uni-
dade especifica que dispde de uma equipe de especialistas, atuando de
maneira independente das unidades de negécio (segregacao de fungdes).
15.2 Analise de sensibilidade (PV01), testes de estresse e backtests:
Anélise de sensibilidade, teste de estresse e backtests fazem parte de prati-
cas de gestao interna do risco de mercado, ou seja, esta voltada ao controle
gerencial. Em conformidade com a regulamentagéo do Banco Central do
Brasil, as informacdes acerca de sua estrutura de gerenciamento de risco
estéo disponiveis no site do BACEN. 15.3 Estrutura de gerenciamento de
riscos operacionais: Conforme a Resolugdo CMN n° 3.380/2006, a Corre-
tora considera risco operacional “a possibilidade de ocorréncia de perdas
resultantes de falha, deficiéncia ou inadequac&o de processos internos, pes-
soas e sistemas, ou de eventos externos”. A Corretora possui uma estrutura
especifica para gerenciamento e controle dos riscos operacionais.
Para identificacdo e avaliagéo dos controles internos utiliza critérios basea-
dos na estrutura integrada do COSO - Comité das Organizagdes Patrocina-
doras da Comissao Treadway. O monitoramento dos riscos operacionais é
realizado continuamente por meio de registros de eventos de perdas, garan-
tindo que os eventos relacionados a este risco sejam identificados e reporta-
dos aos responsdveis pelo seu gerenciamento. 15.4 Estrutura de gerencia-
mento de riscos de mercado: Risco de mercado é definido como a
possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da flutuac@o dos valores
de mercado de posicoes detidas pela instituicdo. A Corretora possui politicas
e estratégias para o gerenciamento do risco de mercado baseadas nas dire-
trizes do Comité de Basileia, estando em conformidade com a Resolugao
CMN n° 3.464/2007. O gerenciamento do risco de mercado consiste em um
conjunto de instrumentos para a identificacdo, mensuracao, a avaliagéo, o
monitoramento e o controle do risco, com uma clara definicdo de
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responsabilidades, niveis de algada e de reporte. Para mensurar o risco de
mercado existe um acompanhamento didrio através de relatorios para moni-
toramento de limites de exposicéo por grupo de risco e stop loss. 15.5 Estru-
tura de gerenciamento de risco de liquidez: Risco de liquidez pode ser
entendido como a possivel incapacidade da instituicdo honrar suas obriga-
¢0es, causada pela ocorréncia de desequilibrios entre a entrada e saida de
recursos no fluxo de caixa. A Corretora gerencia o risco de liquidez através
do permanente monitoramento do fluxo de caixa esperado, definicao de ni-
veis minimos de liquidez, da delegacao de responsabilidades, de niveis de
alcada e de reporte. Este gerenciamento é baseado nas diretrizes do Comité
de Basileia, estando em conformidade com a Resolugao CMN n° 2.804/2000.
Os métodos utilizados pela Corretora para a gestao do risco de liquidez sao:
Andlise do Fluxo de Caixa, Gap de Liquidez. Em atendimento as Resolugdes
3.380/06, 3.464/07, 3.721/09 e 3.988/11 do CMN, as estruturas de gerencia-
mento de riscos e a estrutura de gerenciamento de capital, estao disponiveis
em www.mitrade.com.br. 16. Contingéncias: A Corretora ndo possui conhe-
cimento de acdes judiciais e processos administrativos envolvendo questoes
de natureza civel, trabalhista, fiscal e previdencidria. 17. Eventos subse-
quentes: a. Medida Proviséria n° 627 (MP 627/13): Em 11 de novembro de
2013, foi publicada a Medida Proviséria n® 627 (MP 627/13) que altera a
Legislacao Tributaria Federal sobre IR, CS, PIS e Cofins. A MP 627/13 dis-
poe sobre: ¢ A revogagdo do Regime Tributério de Transicao (RTT), discipli-
nando os ajustes decorrentes dos novos métodos e critérios contabeis intro-
duzidos em razao da convergéncia das normas contabeis brasileiras aos
padrdes internacionais; ¢ A tributacdo da pessoa juridica domiciliada no
Brasil, com relagao ao acréscimo patrimonial decorrente de participagao em
lucros auferidos no exterior por controladas e coligadas; e * O parcelamento
especial de Contribuicao para o PIS/Pasep e a Contribui¢ao para o Financia-
mento da Seguridade Social - COFINS. A Corretora aguardara a conversao
em Lei da MP 627/13 para uma andlise mais profunda e conclusiva.
Contudo, em nossa avaliagdo preliminar, nao haverd impactos relevantes
para a Corretora.
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2°sem.13 31/12/13 31/12/12  Parcela de risco de crédito 806 1.420
Contribuicgo ao Programa de Integragéo Parcelas de risco de mercado 398 18.421
Social - PIS o 88 170 185 Parcela de risco operacional 3.463 3.283
antrlby(;g%o %ara, Fllnegﬂggmgmo da 98 B Patrimonio de referéncia exigido (PRE) 4.667 _ 23.124
eguriaade social - ! . Patriménio de referéncia (PR) 168.513  165.905
PIS/COFINS diferido - TVM ) - - 150 Fator de risco - 11% sobre o patrimnio de
Despesa com Imposto sobre Servicos - ISS 146 287 204 referéncia (PR) 18.536 18.250
Outras 59 168 126 o o ; : E
Total —83% 1670 1803 Indice de Basnel? (% fator de risco/PRE) 397% 79%
c. Outras despesas administrativas: 14. Partes rel das:
2° sem.13 31/12/13 31/12/12 ___31/12/2013 __31112/2012
Despesas com servicos do sistema financeiro~ 1.011 ~ 1.898  1.486 o - . Ativo (Passivo) Ativo (Passivo)
Despesas processamento de dados 690 1.722 2.075 Outras obrigagdes - Sociais e estatutarias
Despesas com aluguéis 602 1.129  1.020 Dividendos e bonificagdes a pagar (1.275) (1.275)
Depreciagdes e amortizagcdes 528  1.048 969  Outras obrigaces - Negociagoes e
Despesas com servicos técnicos especializados 367 585 497 intermediagao de valores
8efpesas com comunicagao f;; %g ; gg Diretores e s6cios (*) o (87 (18)
Cgr:ggminio 108 27 211 (*) As operagdes sao realizadas em condicoes usuais de mercado. Remune-
- . racéo do ¢ |-chave da A acao: Foi reconhecido para o exer-
IDEREER D MENIETED OGITENER: o ey i cicio e semestre findo em 31 de dezembro de 2013 o montante de R$ 2.192
Despesa com promogdes e relagdes publicas 95 134 426 . "
Despesas com propaganda e publicidade 34 69 163 (RS 1.592 em 2012) e R$ 952 (R$ 478 em 2012), respectivamente, a qual &
Despesas de viagens e estadias 38 46 116 considerada beneficio de curto prazo. 15. Gerenciamento de risco:
Despesas com servigos de terceiros 4 15 17  15.1 Estrutura de gerenciamento de riscos: A avaliacéo dos riscos é fun-
Total 4.023 _ 7.764 _ 7.663 damental para a tomada de decisdo da Corretora. Por isso, a Corretora conta
A Diretoria
A apresentacao dessas demonstragdes financeiras de acordo com as préticas

Administracao da

Mirae Asset Securities (Brasil) Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobi-
lidrios Ltda.

Séo Paulo - SP

Examinamos as demonstracdes financeiras da Mirae Asset Securities (Brasil)
Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (“Corretora’), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2013 e as res-
pectivas demonstragoes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e
dos fluxos de caixa para o exercicio e semestre findos naquela data, assim
como o resumo das principais praticas contébeis e demais notas explicativas.

contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela determinou
€omo necessarios para permitir a elaboragéo de demonstragoes financeiras li-
vres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demons-
tragdes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem
o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razodvel de que as

Responsabilidade da Administracdo sobre as d ¢
financeiras
A Administragdo da Corretora é responsével pela elaboragdo e adequada

demonstragdes financeiras estao livres de distorcao relevante.
Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para ob-
tengao de evidéncia a respeito dos valores e divulgagoes apresentados nas

demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do
julgamento do auditor, incluindo a avaliagéo dos riscos de distor¢ao relevan-
te nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por frau-
de ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera os controles inter-
nos relevantes para a elaboracao e adequada apresentacdo das
demonstragdes financeiras da Corretora para planejar os procedimentos de
auditoria que s@o apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de ex-
pressar uma opinido sobre a eficécia desses controles internos da Corretora.
Uma auditoria inclui, também, a avaliacao da adequacao das praticas conta-
beis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Admi-
nistragdo, bem como a avaliagéo da apresentagao das demonstracoes finan-
ceiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada
para fundamentar nossa opinio.

Opinido

Em nossa opiniao, as demonstragdes financeiras acima referidas apresen-
tam adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posicao patrimo-
nial e financeira da Mirae Asset Securities (Brasil) Corretora de Cambio, Ti-
tulos e Valores Mobiliarios Ltda. em 31 de dezembro de 2013, o desempenho
de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio e semestre
findos naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis as instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central
do Brasil.

LAQB' JL/L LH

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

Sao Paulo, 24 de marco de 2014
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Contador CRC 1SP252418/0-3




